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El objetivo de este trabajo es doble: en primer lugar, deseamos mostrar la utilidad de las matrices de
contabilidad social (SAM) como pieza informacional que permite elaborar un modelo multisectorial
de la economia; en segundo lugar, presentamos una técnica de descomposicion de mudtiplicadores que
permite ilustrar las posibilidades que ofrece este tipo de andlisis econdmico.

La base estadistica en que se fundamenta el andlisis consiste en una adaptacion de la matriz de con-
tabilidad social SAM-80 construida por los autores.

1. Introduccion

Un ejercicio de estatica comparativa consiste en el uso de un modelo econ6-
mico para comparar estados alternativos de equilibrio de un sistema econ6-
mico. Estos estados se generan en respuesta a cambios que tienen lugar bien
en el valor de los parametros que conforman el modelo, bien en el valor de las
variables exogenas o no explicadas. Habitualmente el analisis compara un
equilibrio de referencia, que describe el estado observado de las magnitudes
econémicas en un periodo determinado, con un equilibrio simulado por el
modelo en el que se han introducido las modificaciones estructurales o de
politica econémica cuyo impacto se desea evaluar. El analisis de estatica com-
parativa no ofrece, sin embargo, ninguna informacién sobre los procesos eco-
némicos que subyacen tras el paso de un estado de equilibrio a otro.

En este trabajo presentamos una metodologia que permite efectuar, en el
marco de los modelos multisectoriales de caracter lineal, un desglose cuanti-
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tativo de los efectos sobre las variables endégenas de un cambio en una mag-
nitud exdgena. Como es sabido, estos efectos se miden en los modelos de esta
naturaleza por los multiplicadores sectoriales. Este enfoque, impulsado por
Stone (1978) y Pyatt y Round (1979), ha originado diversas extensiones y apli-
caciones de las que conviene destacar, entre otras, las de Stone (1981),
Defourny y Thorbecke (1984),.Pyatt y Round (1985) y Robinson y Roland-
Holst (1987).

En el modelo lineal mas sencillo, el modelo input-output de Leontief, el calculo
de la inversa permite obtener multiplicadores que indican los efectos de cam-
bios en la demanda final sobre los niveles de actividad de los sectores produc-
tivos. Sin embargo, la matriz inversa no proporciona informacién explicita
sobre la cadena de interdependencias que subyacen en la estructura produc-
tiva y los complejos caminos por los que se transmiten los efectos.

Los multiplicadores de la inversa de Leontief presentan, por otra parte, un
sesgo sistematico a la baja debido a la omision de los complejos ligamenes de
renta y gasto que tienen lugar fuera de la esfera productiva de la economia. En
efecto, un aumento exogeno en la demanda final origina un aumento en los
niveles de produccién sectoriales y en las rentas de los factores que es adecua-
damente recogido por los multiplicadores de Leontief. Adicionalmente, este
aumento de la actividad econémica y rentas, al distribuirse entre las familias
en forma de ingresos netos, y el sector publico en forma de impuestos, esti-
mulan el consumo y el ahorro familiar y posiblemente el gasto publico, inci-
diendo nuevamente sobre la demanda final dirigida a los sectores produc-
tivos. Resulta obvio que el modelo input-output tradicional, que no incorpora
estos efectos, no puede ofrecer una adecuada contabilidad de los mecanismos de

transmisién implicitos en el detalle institucional que caracteriza el flujo circular
de la renta.

En un modelo desagregado resulta crucial, a la hora de identificar los meca-
nismos de transmisién, incorporar plenamente los efectos directos e indirec-
tos que subyacen en una estructura econémica caracterizada por la inter-
dependencia econémica. Pero no menos importante es identificar los prindi-
pales componentes que integran el valor de los multiplicadores y poder asi
determinar el papel que los distintos circuitos de interdependencia econo-
mica juegan en el proceso de creacién de nueva actividad econémica.

El objetivo de este trabajo es formular un modelo multisectorial basado en
una matriz de contabilidad social (SAM) de la economia y proceder a un ana-
lisis de descomposicion de los multiplicadores generalizados en el que enfati-
zamos: a) el importante papel que en los mecanismos de transmisién juega el
proceso de creacion y distribucion de la renta, y b) el efecto inducido a traves
del flujo circular de la renta por el cierre macroeconémico ahorro-inver-
sion.

El trabajo se articula de la siguiente manera. La Seccién 2 esta dedicada a des-
cribir la estructura de contabilidad nacional sobre la que se asienta la base de
datos desagregada (SAM-80). La Seccién 8 desarrolla el modelo y el analisis de
descomposicion. La presentaciéon y comentario de algunos de los resultados
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numeéricos correspondientes a la economia espanola es el objetivo de la Sec-
cién 4. Finalizamos con unas breves reflexiones de recapitulacion.

2. Estructura macroeconomica de una matriz de contabilidad social

La contabilidad nacional recoge de forma coherente los flujos agregados de
produccion, renta y gasto realizados en un periodo determinado. Estos flujos
satisfacen una serie de identidades contables que representan las cuentas
agregadas basicas de una economia. Empezaremos considerando las identi-
dades basicas de una economia muy simple, para, a continuacién, describir
con un mayor grado de detalle la estructura efectiva de flujos de la economia
espafiola para el afo base (1980) en que se ha construido la SAM.

Si denotamos: Y = PIB, C = Consumo, Z = Inversién, G = Gasto del sector
publico, E = Exportaciones, M = Importaciones, S¥ = Ahorro familiar, $¢ =
Saldo del sector publico, T = Impuestos y finalmente F = Saldo de la balanza
de bienes y servicios, entonces se satisfacen las siguientes identidades:

Y=CH+Z+G+E—-M
Y=C+SH+T
Z=S8"+S°+F
§S¢=T—-G

F=M-—E

Partiendo de estas expresiones, una presentacion mas completa deberia
incluir una itemizacién de flujos en la que seria necesario considerar, en pri-
mer lugar, una desagregacion de los ingresos y pagos del sector pablico:

G,: Gasto en bienes y servicios.

G,: Subvenciones a las empresas.

G;: Transferencias a las familias.

T,: Ingresos por rentas del capital y cuotas a la Seguridad Social.
T,: Impuestos directos.

T,: Impuestos indirectos sobre la produccion y el consumo.

T,: Impuestos indirectos ligados a la importacién.

También deberian tenerse en cuenta las rentas netas que provenientes del
exterior, RX, pasan a engrosar la renta disponible de las economias domeésti-
cas. Con estas consideraciones tendriamos las siguientes identidades conta-
bles, referidas a empresas, familias, sector publico, ahorro-inversion y
SECtor exterior:

La identidad ¥ = C + Z + G + (E — M) pasaria a reescribirse:
Y = PIB = VAB,,, = VAB, + T, + T,
=C+Z+ (G +Gy)+ (E—M)
y de aqui:
C+Z+ (G, +G)+E=(VAB,—T))+ T, + T, + T, + M (1]
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En esta expresion (VAB,, — T) representa la renta bruta factorial de las econo-
mias domeésticas. Esta renta se ve aumentada por las transferencias del sector
publico G, v las rentas netas provenientes del exterior RX y permite financiar
el consumo privado C v el pago de los impuestos directos T,. El remanente
constituye el ahorro privado §¥, magnitud que debe satisfacer:

C+T,+S"=(VAB,— T,) + G; + RX 2]

La inclusion de las rentas netas RX modifica la identidad del sector exterior
que pasa a tomar la forma:

E+ RX — M = S50C

donde SOC es el saldo por operaciones corrientes. En consecuencia el cierre
ahorro-inversion se expresa ahora por:

7 = S§%+ 56— 50C
Puesto que en el afio base se cumple que $¢< 0y SOC < 0, escribimos:
Z — §6 =S¥ — SOC 3]
El saldo de las operaciones del gobierno, S¢, necesariamente satisface:
T, + Ty + T+ T,~S°=G,+G,+G, 4]

Finalmente, incluyendo el valor de los impuestos ligados a la importacién en
la identidad del sector exterior obtenemos:

E+RX—-SOC+T,=M+T, [5]

Las expresiones [1] a|5] se reformulan en el Cuadro 1 en un formato de doble
entrada dando lugar a una SAM estandar de corte macroeconémico. Notese
que el total de consumos intermedios, que denotaremos por 4, no aparece en
las ecuaciones macroeconémicas y que el equilibrio entre el total de cada fila
y columna se sigue de forma natural de las identidades macroeconémicas.
Solo es preciso sumar A en ambos miembros de [1].

Cada columna de la SAM indica los pagos realizados por las instituciones eco-
némicas agrupadas en la cuenta al resto de cuentas. Por su parte, cada fila
muestra los ingresos o fuentes de financiaciéon del gasto asociado a la cuenta
correspondiente. En esta luz, cada una de las cuentas satisface una restriccién

Cuabpro 1
Estructura macroeconoémica de la SAM

Pagos
Ingresos ) (2) (3) (4) (5)
1. Empresas A c z G, + G, E
2. Familias VAB,, — T, 0 0 G, RX
3. Cuenta Capital 0 sH 0 0 —S0C
4. Gobierno T, +T, T, -8 0 T,
5. Sector exterior M+T, 0 0 0 0
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presupuestaria de tal modo que el total de cada fila coincide con el total de
cada columna. El Cuadro Al del Apéndice presenta la estructura desagregada
de flujos de las instituciones representadas en la SAM macroecondémica.

3. El andlisis de descomposicién en un modelo SAM

A fin de transformar las identidades presentes en la SAM en un modelo ope-
rativo es preciso en primer lugar clasificar las cuentas de la SAM en endégenas
y exégenas. Las primeras son aquellas cuyo nivel de renta o produccién se
desea explicar. En este analisis deseamos internalizar el impacto que las ren-
tas adicionales provenientes de un cambio exégeno producen sobre el con-
sumo y el ahorro. En consecuencia, escogemos a «Empresas», «Familiasy y
«Cuenta de Capital» como cuentas endogenas. «Gobierno» y «Sector Exteriory
permanecen como cuentas exogenas o no explicadas. Son precisamente los
cambios en estas cuentas exogenas los que inciden sobre el valor de las mag-
nitudes de las cuentas endogenas.

Con la presente seleccion de cuentas enddgenas, centramos la atencién sobre
el bloque de la SAM compuesta por las tres primeras filas y columnas. Divi-
diendo las entradas de cada una de las columnas de las cuentas endégenas
por el total respectivo de cada columna, obtenemos los coeficientes medios de
gasto de cada cuenta. Si denotamos por Y* al vector de las producciones tota-
les de los sectores productivos y por Y¥ a las rentas brutas de los grupos de
consumidores, se satisface:

s ACzZ Y G, + G, + E
v"i=1{voo Yol o+ G, + RX
z 0870 z -S0C

En esta expresion A es una matriz input-output de coeficientes técnicos, ¥
representa los coeficientes de retribucion a los propietarios de los factores por
parte de los sectores productivos, C recoge las proporciones de gastos de los
distintos grupos de consumidores, §” es el vector de las propensiones medias
al ahorro de las familias y Z es un vector de coeficientes de inversion.

Tomando el vector de variables endégenas ¥ = (¥¥, Y¥, Z), el vector de varia-

bles ex6genas x = (G, + G, + E, G4 + RX, —SOC), y definiendo 4,,, como la
matriz de propensiones medias de gasto:

(8

A = 0

wmm

=R RS
oo N

sll
obtenemos:

Y = A”llﬂ Y —i— X
y de aqui podemos resolver el modelo y hallamos:
Y == Ay x = Mx

donde M es la matriz generalizada de multiplicadores.
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La matriz de coeficientes 4,,, puede descomponerse en dos distintas subma-
trices B, v B, que reflejan los diferentes tipos de interdependencia presente en
la economia. En el primer bloque, B,, incluimos las instituciones productivas
v los ingresos v gastos consuntivos familiares. El segundo bloque, B,, capta
los flujos privados de ahorro que financian la inversion:

ACO 00 2
B=B,+B,=|YO0 0|+ ]000
000 0870

Con el objetivo de analizar la matriz de multiplicadores M procedemos a uti-
lizar la descomposicién 4,, = B, + B,. En efecto, se comprueba facilmen-
te que

(I—B,—By)"'=[(I=B,)(I —(I—B,)7" By
=[I-(I—B) "B, '"(I— B,)™!

Definiendo D = (I — B,)™! B, encontramos que podemos escribir la matriz de
multiplicadores M como

M=(I—-D)" (- B)"

Recordando, por otra parte, la expansion en serie potencias de (I — D)™
hallamos

(I-=Dy'=1+D+D*+D*+ .. +D" + ..
=I+D*+D*+ D'+ .. +D*+ D+ D"+ ..
[+D*+D*+D"+ ..+ (I +D*+D"+D"+ .)D
(I+ D'+ D*+ D°+ ..)(I + D)

=(I— Dy (I + D)

I

Il

Finalmente, obtenemos la descomposicion de la matriz de multiplicadores M
en tres componentes multiplicativos.

=(I~DY) ' (I+D)(I—B)'x =M;MyM,x

En términos de los bloques de coeficientes que componen las matrices B, y B,
es posible demostrar, tras realizar algunas tediosas manipulaciones de dlgebra
matricial, que las matrices M, tienen la siguiente estructura:

H2C0
M, = sz 0
I
(10 wZ
M,=)|01 YuZ
| 087 T

Fo WZS"y, 0
My=10 Y, 0
| 0 0 Ys
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En estas expresiones se puede verificar que los elementos y,, Wy, v, v ¥
toman la forma:

w=[—-[Ad+cy)!

b= [l = ¥(I - 4) €]
Y= - YwmZs!

Yo =1 — $7Yy, 2]

Los dos primeros términos pueden verse como generalizaciones del concepto
de multiplicador Keynesiano del gasto. En efecto, en un modelo simplificado
con un 1nico sector productivo, un consumidor y sin transacciones interme-
dias es posible comprobar que estos elementos se reducen a

I

u = =1/(1-C)=1/(1 — PMCQ),

donde PMC es la familiar propensiéon marginal al consumo de los modelos
macroeconémicos simples.

Las dos expresiones que definen a v, y v, recogen otro efecto multiplicador, a
saber, el que actda a través del eslabén ahorro-inversion. Estos dos multipli-
cadores tienen también un caracter marcadamente Keynesiano aunque no
aparezcan explicitamente cuando la inversién se considera como variable
exbgena. Examinemos el elemento v, = [ — Yy, Z$"]"". Un aumento exo-
geno de la renta de los consumidores circula por una cadena de interdepen-
dencias que empieza por influir sobre el ahorro ($7), que a su vez a través del
clerre macroeconémico ahorro-inversién actiia sobre la inversion (Z); de aqui
se genera un aumento en la demanda de bienes a través del efecto multiplica-
dor (u,) que finalmente repercute de nuevo sobre las rentas de los consumi-
dores (¥). De forma similar, el multiplicador y, = [I — $§#Yu, Z]™' describe los
efectos que un aumento exégeno que modifique el ahorro produce sobre la
inversion (Z), que al aumentar la demanda de bienes (y,), y en consecuencia
elevar la renta (Y), vuelve, finalmente, a generar ahorro (8%).

La descomposicion multiplicativa de la ecuacién basica del modelo y la
estructura de coeficientes de las matrices M, permite ofrecer una interpreta-
cién econdmica de los efectos que simultaneamente intervienen en el proceso
de generacién de rentas.

El primer componente, M,, mide los «efectos propios» (own group effects) de los
ligamenes en el sector real de la economia compuesto por las actividades de
produecién, distribucién de la renta y consumo.

Los coeficientes del segundo componente de la descomposicién, M,, captan
los «efectos de ciclo abierto» (open-loop effects) entre los cambios en la renta de
los consumidores y la consiguiente generacion de ahorro, y entre las modifi-
caciones en la demanda de inversién y la generacién de nueva renta familiar.
A modo de ilustracién, el elemento (2, 3) indica una cadena de interdepen-
dencias desde la Inversion (Z) a la renta de los consumidores (¥) a través de la
demanda de bienes (u,).

La tercera matriz, M3, recoge los «efectos de ciclo cerradon (closed-loop effects).
Estos efectos se originan a partir de un flujo exégeno de renta dirigido bien a
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las familias, bien a la demanda de inversion. En el primer caso, la segunda
columna de M; muestra el efecto multiplicador sobre la renta de las empresas
vy las familias (elementos (1, 2) v (2, 2) respectivamente). En el segundo caso, el
elemento (3, 3) de M3, v,, indica el efecto multiplicador sobre el ahorro.

La descomposicién multiplicativa de la matriz de multiplicadores M es util de
cara a interpretar la estructura de interdependencias en la economia. Sin
embargo, los efectos netos sobre las variables endogenas de cambios en las
variables ex6genas pueden interpretarse con mayor sencillez a partir de una
descomposicién aditiva de la matriz de multiplicadores. Tomando los efectos
netos derivados de un cambio exdgeno tenemos:

dY —dx = [M — Il dx = [M; My M, — I] dx

[My My M, + (M, M, — My, M, + M, — M,) — I] dx
(My M, (Mg — I) + M, (M, — I) + M, — I] dx
=[Ny + N, + N,] dx

donde N, = (M, —1I), Ny.= (M,—I),y Ny = (My—1I) My, M,. La descomposi-
cién aditiva permite analizar los efectos netos y cada uno de los tres términos
representa un efecto neto diferente en correspondencia con cada uno de los
tres factores multiplicativos descritos.

I

I

4. Algunos resultados empiricos para la economia espaiiola

El analisis de descomposicion precedente se aplica sobre una adaptacién de la
matriz de contabilidad social SAM-80 de la economia espaiiola'. La SAM-80,
compuesta originalmente por bloques informacionales diferenciados, se ha
reconvertido para la presente aplicaciéon a un formato de cuadro de doble
entrada similar al expuesto en el Cuadro 1. La SAM contiene 28 instituciones
de las que las 21 primeras se definen como endogenas. En éstas incluimos 12
actividades productivas, 8 grupos representativos de las familias agrupados
por nivel de renta, edad y cualificacién profesional y la cuenta de capital. El
Cuadro Al del Apéndice reproduce la SAM de la economia espafiola y en él
puede contemplarse en detalle la desagregacion utilizada. E1 Cuadro A2 des-
cribe la matriz de multiplicadores correspondiente a las cuentas enddgenas.

En el texto principal nos limitaremos a exponer un resumen ilustrativo de los
resultados generales. El Cuadro 2 presenta el peso de los «efectos propiosy
(N,) en relacion a los efectos totales netos (M — I), de manera que por comple-
mentariedad nos indica la importancia de los efectos indirectos que actian a
través del circuito ahorro-inversion en relacion a los efectos totales. Para cada
institucion, el promedio correspondiente a su fila mide el «efecto propio»
derivado de una inyeccion unitaria dirigida a las 21 instituciones enddgenas.
Por su parte, el promedio de cada columna ofrece una indicacion del «efecto

! Véase Kehoe, Manresa, Polo y Sancho (1988) para una descripcién de los bloques
informacionales de la SAM-80 asi como de las fuentes estadisticas y la metodologia uti-
lizada. En Polo, Roland-Holst y Sancho (1989) se discute su readaptacién a formato
estandar. Véase asimismo la readaptacion alternativa realizada por Uriel (1989).



DESCOMPOSICION DE MULTIPLICADORES

Cuabro 2
Efectos propios en porcentaje de los efectos totales netos N1/(M-I)

61

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1 Agricultura .......... 83.8 68.6 71.0 70.8 71.4 91.2 76.7 71.0 75.0 69.3 68.9
2 Energia .............. 74.3 95.0 83.3 74.8 74.9 74.5 74.9 75.8 72.3 80.2 68.4
3 Industria Basica ..... 59.7 51.2 84.7 77.6 76.1 59.6 69.4 77.3 52.8 50.9 52.7
4 Maquinaria .......... 41.6 46.5 45.1 69.0 70.3 44.0 42.9 58.9 39.2 46.4 38.1
5 Automoviles ......... 48.0 48.5 49.6 50.1 90.0 49.1 49.9 50.3 57.5 55.5 48.5
6 Alimentacion ........ 81.4 72.6 74.7 74.5 74.7 83.3 76.0 74.6 79.2 73.3 72.8
7 Otras Manuf. ........ 63.1 63.0 69.2 70.0 76.8 68.6 85.2 71.0 66.2 66.3 65.2
8 Construccién ........ 18.6 21.5 21.7 21.8 21.8 20.0 21.6 20.6 24.4 23.9 40.0
9 Transporte .......... 71.0 71.0 75.5 74.6 77.4 76.1 75.6 75.5 71.9 81.0 71.0
10 Comercio ............ 73.4 72.7 75.4 75.1 74.8 75.2 75.3 75.3 73.3 73.7 72.3
11 Servicios Privados ... 68.4 71.2 71.4 72.4 72.6 69.5 71.8 71.8 70.7 70.7 76.6
12 Servicios Publicos ... 69.9 85.7 74.5 72.9 73.4 73.0 77.3 72.7 71.4 72.0 88.0
13 Jovenes Pobres ...... 68.8 72.3 78.7 76.2 76.9 71.2 75.1 76.5 70.7 73.6 72.1
14 Jévenes Ricos ....... 75.6 75.6 75.7 75.7 75.7 75.6 75.7 75.7 75.6 75.7 75.6
15 No Cual. Pobres ....70.9 78.2 74.3 76.1 76.6 72.5 75.2 76.3 72.2 74.2 735.1
16 No Cual. Ricos ...... 76.4 76.1 75.9 75.6 75.5 76.2 75.8 75.6 76.2 75.9 76.1
17 Cual. Pobres ........ 73.7 74.6 75.1 75.9 76.1 74.3 75.5 76.0 74.2 75.0 74.6
18 Cual. Ricos .....1....78.6 77.4 76.7 75.4 74.9 77.8 76.0 75.1 78.0 76.8 77.4
19 Viejos Pobres ........ 77.0 76.4 76.1 75.5 75.4 76.6 75.8 75.4 76.7 76.2 76.5
20 Viejos Ricos ......... 78.4 77.3 76.7 754 74.9 77.7 76.0 75.2 77.8 76.7 77.4
21 Cuenta Capital ...... 0 0 o0 o0 0 0 0 0 0 0 .0
Promedio ............ 64.4 65.3 66.7 67.1 69.5 66.0 66.7 66.7 64.5 65.1 65.0
Efectos propios en porcentaje de los efectos totales netos N1/(M-I)
12 18 14 15 16 17 18 19 20 21 Promedio
1 Agricultura ......... 732 77.0 64.4 75.7 61.3 76.3 59.1 72.0 59.7 .0 68.4
2 Energia ............. 72.3 73.2 62.0 70.5 58.2 74.6 59.8 62.6 55.9 .0 68.5
3 Industria Basica ....57.7 54.3 40.7 50.9 87.4 56.4 39.1 43.8 35.7 .0 58.7
4 Maquinaria ......... 51.1 41.5 30.0 37.8 26.4 42.9 28.2 29.9 24.2 .0 40.7
5 Automoviles ........ 58.7 58.1 47.6 54.6 42.5 60.6 44.2 40.2 38.5 .0 49.4
6 Alimentacién ....... 76.8 80.4 68.9 79.2 65.9 79.6 63.7 75.8 64.5 .0 71.0
7 Otras Manuf. ....... 67.9 70.1 58.0 67.4 54.6 72.1 56.3 58.8 51.8 .0 629
8 Construccion ....... 28.4 28.2 14.6 20.6 13.1 24.3 14.1 16.9 12.5 .0 20.2
9 Transporte .......... 74.7 73.7 62.2 71.2 58.5 74.8 59.6 64.0 56.2 .0 67.4
10 Comercio ........... 75.2 79.7 70.0 76.9 66.2 80.1 66.9 70.0 63.6 .0 69.8
11 Servicios Privados .72.4 74.7 62.5 71.6 59.6 76.0 62.0 66.7 58.4 .0 66.3
12 Servicios Publicos .72.5 75.1 63.6 72.1 60.3 76.5 62.6 66.2 58.3 .0 68.5
13 Jovenes Pobres ..... 80.9 65.8 52.6 62.5 48.9 66.8 50.1 554 46.7 .0 63.7
14 Jévenes Ricos ....... 75.8 69.9 57.2 66.9 53.6 70.7 54.6 60.2 51.4 .0 66.3
15 No Cual. Pobres .... 79.8 66.9 53.9 63.8 50.2 67.9 51.3 56.7 48.0 .0 64.4
16 No Cual. Ricos ..... 74.7 70.5 57.9 67.5 54.2 71.2 55.2 60.9 52.1 .0 66.6
17 Cual. Pobres ........ 77.8 68.6 55.8 65.5 52.1 69.5 58.2 58.7 49.9 .0 655
18 Cual. Ricos ......... 70.8 72.1 59.7 69.2 56.1 72.8 57.0 62.8 54.0 .0 67.6
19 Viejos Pobres ....... 78.9 70.8 58.3 67.9 54.7 71.6 55.7 61.3 52.6 .0 66.9
20 Viejos Ricos ......... 71.1 71.9 59.6 69.1 56.0 72.7 56.9 62.6 53.9 .0 67.5
21 Cuenta Capital ..... 0 .0 0 0 0 o0 0 0 .0 .0 .0 .
Promedio ........... 65.7 63.7 52.4 61.0 49.1 64.6 50.0 54.5 47.0 .0 58.38
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propio» de un flujo exégeno unitario dirigido al sector correspondiente sobre
el conjunto de las instituciones endégenas. A titulo de ejemplo, el efecto
sobre el output agricola de un aumento de la demanda de bienes de este
mismo sector que se explica por los circuitos de interdependencia produc-
cién-renta-gasto es del 83,8 %; el porcentaje de efecto sobre el sector Energia
es del 74,3 %, etc.

En el Cuadro 3 presentamos los valores de la diagonal principal de la matriz
de multiplicadores M y de la matriz de «efectos propios» en porcentaje de los
efectos totales netos N,/(MT). Los elementos m; ponen de manifiesto los efec-
tos asimétricos que una inyeccién unitaria tiene sobre el nivel de renta del sec-
tor en que se origina. El sector Energia genera el mayor nivel de renta
adicional mientras que el de Servicios publicos apenas produce renta por
encima de la propia inyeccion unitaria. A pesar de la coincidencia cuantitativa
entre los multiplicadores de los sectores de Construccion y Comercio (1.24),
la segunda columna del Cuadro muestra la diferente naturaleza de estos dos
sectores puesta de manifiesto por la descomposicion. Asi, el porcentaje de
renta neta creada en el circuito producciéon-renta-demanda es iinicamente del
20,6 % en el sector de Construccién mientras que asciende a2 un 82 % en el de
Comercio. Esta distincion, imposible de discernir a partir del calculo de la
inversa generalizada M, resalta la relevancia de obtener la descomposicion de
los multiplicadores y ofrece informacién de relieve sobre la naturaleza de los
sectores econdémicos. El bajo valor asociado a los «efectos propios» en el sec-
tor de la Construcciéon indica que la influencia ejercida a través de los circui-

Cuabro 3
Multiplicadores m, y n;/(m, — 1)

m, ‘n/:/(mu = 1)
I Agricultura ................. 1.45 83.8 %
2 Energia ..............00e 1.83 95.0 %
3 Industria Basica ........... 1.72 84.7 %
4 Maquinaria ................ 1.87 69.0 %
5 Automoviles ............... 1.29 90.0 %
6 Alimentacién .............. 1.42 83.3 %
7 Otras Manuf. .............. 1.59 85.2 %
8 Construccion .............. 1.24 20.6 %
9 Transporte ................. 1.58 73.3%
10 Comercio ....o.ovvvvevnnn.. 1.24 81.0%
11 Servicios Privados ......... 1.75 76.6 %
12 Servicios Pablicos ......... 1.02 72.5 %
13 Jévenes Pobres ............ 1.01 65.8 %
14 Jovenes Ricos o...oivvoiii. 1.03 57.2%
15 No Cual. Pobres ........... 1.67 63.8 %
16 No Cual. Ricos ............ 1.53 54.2 %
17 Cual. Pobres .....oovvvues, 1.03 69.5 %
18 Cual. Ricos .......ooovvnen 1.20 57.0 %
19 Retirados ricos ............. 1.02 61.9%

20 Retirados pobres .......... 1.06 58.9 %
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tos externos de ahorro-inversién resulta crucial en el proceso de determina-
ci6n del nivel de actividad de dicho sector.

Las transferencias directas a las familias obtienen el mayor impacto creador
de renta cuando se dirigen a los grupos mayoritarios de cabezas de familia no
cualificados, grupos que constituyen el grueso de la poblacion ocupada. Los
«efectos propios» en los grupos de consumidores pobres son sistematica-
mente mayores que en los grupos de renta alta, evidenciando la menor
influencia ejercida por los procesos de ahorro en el nivel de renta (prioritaria-
mente de caréacter salarial) de los grupos familiares de renta baja.

El Cuadro 4, finalmente, expone la descomposicién de la renta total neta
generada en el conjunto de todas las cuentas endogenas ante un flujo exé6geno
unitario dirigido a cada una de las cuentas endogenas. Asf, un aumento exo6-
geno unitario de la demanda de bienes agricolas genera a travées del efecto
multiplicador 5.744 pesetas de renta neta de las cuales 8.685 corresponden a
Ny, 0,302a N, y1.757 a N,. Al tratarse de renta neta agregada se observa una
cierta regularidad en la descomposicion. No obstante se detecta que los flujos
exogenos dirigidos a los consumidores con niveles altos de renta inducen pro-
pios inferiores a los obtenidos en los consumidores de renta baja. Asi, una
inyeccion unitaria en la cuenta 13 (jovenes pobres) produciria un 63,37 %
(3,84/6,06) de creacion de renta a través de los efectos propios mientras que la
misma inyeccién en la cuenta 14 (jévenes ricos) originaria un nivel absoluto

Cuabpro 4
Efectos multiplicadores totales y descomposicién

. Generacién de renta:
Flujo exégeno

unitario sobre M—1 N, N, N,
1 Agricultura ...l 5.74 8.69 0.30 1.76
2 Energia .........ccoiiiiiiiiiiiii 2.91 2.07 0.12 0.72
3 Industria Basica ..........c.ccoennn.. 5.10 3.48 0.24 1.88
4 Maquinaria ...........o0iieieiiiiens 4.72 3.17 0.23 1.38
5 Automdviles ... 4.99 3.45 0.28 1.81
6 Alimentacién ...............o.ooo.. 6.08 4.10 0.29 1.68
7 Otras Manuf. ............... e 5.85 3.92 0.28 1.65
8 CONStrucCion .. ...ovvveviiieneaenens 594 3.96 0.29 1.70
9 Transporte ........ e ~ 6.40 4.04 0.35 2.02
10 COMErcio .....ovvvviinriniieennnnnns 5.87 3.76 0.31 1.80
11 Servicios Privados .................. 6.18 3.90 0.33 1.95
12 Servicios Publicos .................. 5.77 3.76 0.8% 1.95
13 Jovenes Pobres ..............oo.n. 6.06 3.84 0.33 1.90
14 Jovenes RiCOS .......ooiiiieeennnns 6.18 3.09 0.45 2.64
15 No Cual. Pobres ................... 6.09 3.67 0.36 2.07
16 No Cual. RiCOS «.ovvvviinviniinen... 6.22 2.88 0.49 2.85
17 Cual. Pobres ...t 6.13 3.94 0.32 1.87
18 Cual. RicOS ovvviiiiiiiiia 6.21 2.98 0.49 2.84
19 Retirados TiCOS .vviviviviireenenenn. 6.41 3.40 0.44 2.57
20 Retirados pobres ................... 6.34 2.80 0.52 3.02

21 Cuenta capital ............oviin. 5.82 0.00 4.16 1.66
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de renta adicional similar pero sélo un 49,84 % corresponderia a los clectos
propios. El patron observado se repite comparando las cuentas 15-16, 17-18 v
19-20.

5. Conclusiones

En este trabajo hemos presentado una metodologia de descomposicion de los
multiplicadores de la inversa generalizada aplicada a un modclo lincal gene-
ral de la economia espaiiola construido a partir de la SAM-80. El andlisis d¢
descomposicién identifica el impacto de los distintos circuitos de influencia
en el cambio total de las variables endogenas originado por un cambio en una
magnitud exégena. Vista la descomposicion, se percibe que el efecto mulipli-
cador tradicional a la Leontief asciende en promedio a un 58.8 % del clecto
total (Cuadro 2) o que tras multiplicadores cuantitativamente similares subya-
cen unas estructuras de interdependencia substancialmente distintas (Cua-
dro 3).

Este proceder, a pesar de su interés, no esta exento de algunas limitaciones
que es conveniente exponer. Cuando hablamos de circuitos de influencia nos
estamos refiriendo a las interacciones de mercado caracter ‘macro’ identifica-
das con el flujo circular de la renta. Sin embargo, la incidencia econémica es
la suma de las influencias de tipo ‘micro’ que tiene lugar a nivel mas celular
entre actividades, sectores y familias. Un analisis ideal de descomposicion
aspiraria también a identificar las sendas especificas de influencia que tienen
lugar en este nivel ‘micro’. La novedosa e importante contribucion de De-
fourny y Thorbecke (1984) permite complementar la descomposicion ‘macro’
efectuada aqui con un andlisis ‘micro’ que es capaz de asignar con enorme
precisién el peso de los circuitos més elementales de influencia. En Polo,
Roland-Holst y Sancho (1989) los autores aplican el analisis de descomposi-
ci6n de sendas a la estructura de la SAM-80 de la economia espariola.

Debemos insistir, por otra parte, en la conveniencia de disponer de matrices
de contabilidad social actualizadas con los ultimos datos disponibles. Sin
embargo, y a pesar de los esfuerzos de los responsables de su elaboracion,
algunas de las bases de datos mas indispensables contintian apareciendo con
un retraso considerable o, en ocasiones, han de ser elaboradas ‘artesanal-
mente’ por los investigadores que desean utilizarlas. La duplicaciéon de es-
fuerzos y proliferacion de SAMs es algo inevitable en las presentes circuns-
tancias, pero no deseable a medio plazo. Es urgente que nuestras agencias
estadisticas estén adecuadamente dotadas para cumplir aquellas tareas que les
son propias.
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Abstract

The aim of this paper is twofold: First, we wish to show the usefulness of a Social
Accounting Matrix as the numerical basis to build a multsectoral model. Second, we
show the potentials of this analytical framework by way of showing a technique that
allows us to perform a decomposition of the derived multipliers.

The analysis relies upon the Social Accounting Matrix for Spain (SAM-80) previously
constructed by the authors.

Recepcion del original, febrero 1990
Versidn final, junio 1990



